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ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYi VE TICARET A.S.

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLiSKiN DEGERLENDIRME RAPORU

01.01.2024 — 31.03.2024



ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S.
VARSAYIMLARA iLISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergceklesmedigi, gerg¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 28 — 29 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 22.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizine ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin
sirasiyla %80 ve %20 oraninda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);c;gr?l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(‘:‘I_Sll_;) eger
INA Degeri 308 %380,0 15,49
Sinai Endeksi 907 %10,0 45,60
BIST Saglik Grubu 904 %10,0 45,43
Yurt I¢i Benzerler 1.126 %0,0 56,57
Yurt Dis1 Benzerler 1.122 20,0 56,38
Hedef Deger 428 %200,0 21,50
Halka Arz Iskontosu %19
Halka Arz Fiyati 348 17,50

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 20.06.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2024 tarihli konsolide finansallar1 ile
Info Yatinm’m 22.12.2022 tarihinde yayimladigi 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 31.03.2024 donemine ait finansallar1 ve 2024 y1l sonu beklentilerine gore gergeklesme
oranlar1 asagida gosterilmistir.
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31.03.2024 / Gerceklesme
(Milyon TL) 31.03.2023 | 31.03.2024 | 31.03.2023 31.12.2024 (%rans
Degisim !
Hasilat 77,4 70,1 - %9,4 204,5 % 34,3
Satiglarin Maliyeti 59,1 60,7 %2,7 93,4 %0 65,0
Briit Kar 18,3 9,4 - 9048,6 111,1 %08,5
Briit Kar Marji % 23,6 % 13,4 -%43,3 % 54,3 ---
Faaliyet Giderleri 22,7 28,9 % 27,3 41,8 %069,1
Esas Faaliyet Kari -7,5 215 | - 69,4 ---
Esas Faaliyet Kar Marji -% 9,7 -%30,7 | @ --—--- %33,9 ---
FAVOK 34 -108 | - 82,0 -%13,2
FAVOK Marj % 4,4 %154 | %40,1 | = -
Amortisman 10,9 10,7 | - 12,6
Faaliyet Giderleri / % 29,3 %412 | e % 21,9
Hasilat

Sirket’in 31.03.2023 doneminde 77,4 milyon TL olan hasilat1 31.03.2024 déneminde
%09,4 azaligla 70,1 milyon TL olmustur. Satislarin maliyeti 31.03.2023 dénemindeki
59,1 milyon TL’den 31.03.2024 doneminde %2,7 artisla 60,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin briit kar1 31.03.2023 doénemindeki 18,3 milyon TL’den
31.03.2024 doneminde %48,6 azalisla 9,4 milyon TL olmustur. Bu dogrultuda 2024
yilinin tamami igin 6ngoriillen 111,1 milyon TL’lik briit kar 31.03.2024 doneminde
%8,5 olarak gergeklesmistir.

31.03.2023 doneminde %23,6 olan briit kar marj1 31.03.2024 doneminde %13,4’e
gerilemistir.

31.03.2023 doneminde 22,7 milyon TL olan faaliyet giderleri, 31.03.2024 doneminde
%27,3 artigla 28,9 milyon TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin hasilata orani ise
%29,3°den %41,2’ye yiikselmistir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 31.03.2023
doéneminde -7,5 milyon TL iken, 31.03.2024 déneminde -21,5 milyon TL esas faaliyet
zarart olusmustur.

Sirket’in 31.03.2023 déneminde 3,4 milyon TL olan FAVOK’ii 31.03.2024 déneminde
— 10,8 milyon TL’ye diismiistiir.

Sirket’in 31.03.2023 doneminde 9.0 milyon TL olan net déonem zarari 31.03.2024
doéneminde -35.9 milyon TL olmustur.

11/05/2024 tarihi itibariyle yeni SUT (Saglik Uygulama Tebligi) yayimlanmis olup
hizmet puanlarina %50 artis gelmistir. Ayrica Mayis-Haziran aylarinda hizmet siiresi
dolan hastanelerin sozlesmeleri yenilenerek, gilincel  fiyatlarla hizmet verilmeye
baslanmustir. Iscilik maliyetleri, kur artis1 ve enflasyon artisindan kaynaklanan maliyet
artiglart da onceki donemlere gore azalma egilimine girmistir. Sirketimiz May1s-2024
ay1 itibariyle faaliyetleri agisindan tekrar karl bir ddneme girmis bulunmaktadir. Bunun
2024/2.nci donemden itibaren mali tablolara yansimaya baglayacagi, 2024/3 ncii
donemden itibaren faaliyet zararmmin tamamen kesilerek 2024 yil sonu itibariyle
ongoriilen faaliyet karliligimi yakalayacagini dngérmekteyiz. Enflasyonda beklenen
diisiisle birlikte, enflasyon muhasebesinden kaynaklanan zararin da azalacagi
beklenmektedir.
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