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VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII1-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gergeklesip  gerceklesmedigi,  gergeklesmediyse  nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatmm belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gergeklesip  gergeklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 28 — 29 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 22.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizine ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin
sirastyla %80 ve %20 oraninda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme YOntemleri (Mill);(;g:l:l'L) Agirhklandirma Pay B(e_:_st)]) eger
INA Degeri 308 %80,0 15,49
Siai Endeksi 907 %10,0 45,60
BIST Saghk Grubu 904 %10,0 45,43
Yurt Ici Benzerler 1.126 %0,0 56,57
Yurt Dis1 Benzerler 1.122 %0,0 56,38
Hedef Deger 428 %100,0 21,50
Halka Arz Iskontosu %19
Halka Arz Fiyati 348 17,50

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 27.09.2024 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2024 tarihli konsolide finansallari ile
Info Yatrim’m 22.12.2022 tarihinde yayimladigi 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 dénemine ait finansallar1 ve 2024 yil sonu beklentilerine gore gergeklesme
oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.
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30.06.2024 / Enflasyona Gore
30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | o |02t | Gergektesme
(Milyon TL) Degigim | ©nooruienbeerlen IDiieltilmis Oram
Ongoriilen Degerler)
Hasilat 160,7 158,3 -% 15 204,5 339,7 % 46,6
Satiglarm Maliyeti 127,1 105,5 -% 17,0 93,0 183,0 % 57,6
Brit Kar 33,6 52,8 % 57,1 111,1 157,1 % 33,6
Briit Kar Mariji % 20,9 % 33,3 % 59,3 %54,3 % 105,9
Faaliyet Giderleri 48,6 62,1 % 27,8 41,8 69,1 % 89,8
Esas Faaliyet Kar1 -24,5 92 | - 69,4 88,1
Esas Faaliyet Kar Marji -% 15,2 -%58 | @ - %33,9 %60
FAVOK -0,6 148 | - 82,0 115,1 %12,8
FAVOK Marji - % 0,37 %935 | - %40,1 %775 | @ -
Amortisman 23,9 24 | - 12,6 27,2
Faaliyet Giderleri / % 30,2 %392 | - 9620.4 % 46,4
Hasilat

e 2023-2024 mali verilerinde enflasyon diizeltmesi yapildigindan dolay: Fiyat Tespit Raporunda
2024 yili igin 6ngorilen kalemler de enflasyon diizeltmesine tabi tutularak hazirlanmis olup,
gerceklesme oranlar1 da bu verilere gore hesaplanmustir.

e Sirket’in 30.06.2023 doneminde 160,7 milyon TL olan hasilati 30.06.2024 doneminde
%]1,5 azalisla 158,3 milyon TL olmustur. Satislarin maliyeti 30.06.2023 donemindeki 127,1
milyon TL’den 30.06.2024 dbéneminde %17 azalisla 1055 milyon TL’ye
dismiistiir. Sirketin briit kar1 30.06.2023 ddnemindeki 33,6 milyon TL’den 30.06.2024
doéneminde %57,1 artigla 52,8 milyon TL olmustur. Bu dogrultuda 2024 yilimin tamamu igin
ongorilen 157,1 milyon TL’lik brit kar 30.06.2024 ddéneminde 9%33,6 olarak
gergeklesmistir.

e 30.06.2023 doneminde %20,9 olan briit kar marji 30.06.2024 doéneminde %33,3’e
yiikselmistir.

e 30.06.2023 ddneminde 48,6 milyon TL olan faaliyet giderleri, 30.06.2024 déneminde
%27,8 artigla 62,1 milyon TL’ye yukselirken, faaliyet giderlerinin hasilata orani ise
%30,2den %39,2’ye yiikselmistir.

e Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 30.06.2023
doneminde -24,5 milyon TL iken, 30.06.2024 déneminde -9,2 milyon TL esas faaliyet zarari
olusmustur.

e Sirket’in 30.06.2023 déneminde -0,6 milyon TL olan FAVOK’ii 30.06.2024 déneminde 14,8
milyon TL’ye yiikselmistir.

e Sirket’in 30.06.2023 doéneminde 32.6 milyon TL doénem zarari mevcut iken, 30.06.2024
doneminde ise 53.7 milyon TL net donem zarar1 olmustur.

e 2024/1 donemi Varsayimlara Iliskin Degerlendirme Raporunda belirtildigi iizere 11/05/2024
tarihi itibariyle yeni SUT (Saglik Uygulama Tebligi) kapsaminda hizmet puanlarina yapilan
%50 artis hizmet faturalarimiza yansitilmaya baslanmistir. Finansal tablolarda da goriilecegi
lizere, 2024/1 doéneminde FAVOK -10.8 iken 2024/2 déneminde FAVOK +14.8
gergeklesmistir. 2024/1 Faaliyet Kar1 -21.4 iken 2024/2 déneminde -9.2 olarak gergeklesmistir.

e 2024/1 - 2024/2 finansal verileri karsilastirildiginda 2024/2 déneminden itibaren sirketimizde
faaliyet zararinin kesildigi ve faaliyet kar1 kaleminde karlihiga gegildigi goriilecektir. 2024/3 nci
dénemden itibaren olusacak faaliyet karliligindan, 2024/1 nci donemde olusan faaliyet zararinin
da mahsup edilerek yi1l sonunda faaliyet karliliginin pozitif olacagi dngorilmektedir.

Donem Net Zarar1 biiyiik oranda Enflasyon Muhasebesinden kaynakli olup, enflasyonda
yasanacak diislis ile gelecek donemlerde zarar kaleminin azalarak tamamen ortadan kalkacagi
beklenmektedir.
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