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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gergeklesip  gerceklesmedigi,  gergeklesmediyse  nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gergeklesip gerceklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 28 — 29 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 22.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizine ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin
strasiyla %80 ve %20 oraninda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);ogr?:l' L) Agirhiklandirma Pay B(z_:_sll_;) cger
INA Degeri 308 %80,0 15,49
Sinai Endeksi 907 %10,0 45,60
BIST Saglik Grubu 904 %10,0 45,43
Yurt Ici Benzerler 1.126 %0,0 56,57
Yurt Dis1 Benzerler 1.122 %0,0 56,38
Hedef Deger 428 20100,0 21,50
Halka Arz Iskontosu %19
Halka Arz Fiyati 348 17,50

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugilinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 06.02.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2025 tarihli konsolide finansallar1 ile
Info Yatirim’m 22.12.2022 tarihinde yayimladigi 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 31.03.2025 donemine ait finansallar1 ve fiyat tespit raporundaki 2025 yil sonu
beklentilerinin gerceklesme oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.
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31.03.2025 - Fiyat
31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2025/ | 122025 | 31.12.2025 Tespit Raporundakd
(Milyon TL) (Enflasyon (Enflasyon 31.03.2024 Ongariilen Degerler  [Fiyat Tespit Raporndaki Ongiriilen Degerlerin
diizeltmesi diizeltmesi Y." d 1 (Enflasyon Diizeltmesi Ef:]%?al'sl;/lg: g?igzeeli:f:el;i yapilmus - :
yapilms yapilmis ll% . e.S€ apmanms) omgirien degerier Enflasyon Diizeltmesi
gerceklesen gf]rc'ekl]es;n Degl$lm Yapilmis Ongoriilen
degerler) egerier Degerlere Gore
Gergeklesme Oram
Hasilat 96,7 167,7 % 73,4 234,2 437,6 % 38,3
Satiglarin Maliyeti 83,8 95 % 13,3 107,0 235,9 %0 40,2
Briit Kar 12,9 12,7 % 463,5 127,1 201,7 9% 36
Briit Kar Marji % 13,3 % 43,3 % 225,5 %54,3 - -
Faaliyet Giderleri 42,6 41,8 -% 1,9 48,1 89 % 47
Esas Faaliyet Kar1 - 29,7 309 | - 79,0 112,6 % 27,4
Esas Faaliyet Kar - % 30,7 %184 | = ----- %33,7 - -
Mariji
FAVOK -15,0 41 | e 93,9 147,7 %0 29,8
FAVOK Marji - 9% 15,5 %263 | @ - %40,1 - -
Amortisman 14,7 13,2 -% 10,2 14,9 35,1 % 37,6
Faaliyet Giderleri / 0,44 0,25 9431 %205 ) -
Hasilat

2024-2025 yih mali verilerinde enflasyon muhasebesi diizeltmesi yapildigindan dolayi, Sirketimizin
Fiyat Tespit Raporunda bulunan 2025 yih icin éngériilen kalemler de enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur.

Sirket’in 31.03.2024 déneminde 96,7 milyon TL olan hasilati 31.03.2025 déneminde

%73,4 artisla 167,7 milyon TL olmustur. Satislarin maliyeti 31.03.2024 dénemindeki 83,8 milyon
TL’den 31.03.2025 déneminde %13,3 artisla 95 milyon TL olmustur. Sirketin briit kér
31.03.2024 doénemindeki 12,9 milyon TL’den 31.03.2025 déneminde %463,5 artigla 72,7 milyon
TL olmustur. Bu dogrultuda 2025 yilinin tamamu i¢in 6ngériilen 201,7 milyon TL’lik briit kar
31.03.2025 doneminde %36 olarak gergeklesmistir.

31.03.2024 doneminde %13,3 olan briit kar marj1 31.03.2025 déneminde %43,3’ye yiikselmistir.
31.03.2024 doneminde 42,6 milyon TL olan faaliyet giderleri, 31.03.2025 doneminde

%1,9 azalisla 41,8 milyon TL’ye diiserken, faaliyet giderlerinin hasilata orani ise

%44‘den %25’e diismiistiir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig) 31.03.2024 déneminde
-29,7 milyon TL iken, 31.03.2025 déneminde +30,9 milyon TL esas faaliyet kar1 olusmustur.
Sirket’in 31.03.2024 déneminde -15,0 milyon TL olan FAVOK’ii 31.03.2025 doneminde +44,1
milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirket’in  31.03.2024 d6neminde 49.6 milyon TL donem zarari mevcut iken, 31.03.2025
déneminde ise 7,5 milyon TL dénem kéar1 elde etmistir.

31.03.2025 donemi mali verilerinde Enflasyon muhasebesi uygulanmasindan 6tiirii 13.730.598 TL
parasal kayip olusmasina ragmen, tiim gelir ve giderler mahsup edildiginde sirketimiz ilgili dénemi
7,5 milyon TL net dénem ka1 ile kapatmustir.

Enflasyonda beklenen diisiis ile birlikte, sirketimizin de karliliginin artmasi beklenmektedir.

Saygilarimizla,
Denetimden Sorumlu Komite



